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1. Introdugdo

Esta secdo apresenta a andlise econémico-financeira para exploracdo de area destinada a implantacdo de
empreendimento de movimentacdo e armazenagem de combustiveis, situado no Porto do Itaqui, ha cidade
de Sao Luis-MA, denominada 1QI13 no ambito do planejamento do Governo Federal.

O objetivo desta se¢do é apresentar um resumo das informacoes relativas a metodologia de anélise, as
premissas bdsicas utilizadas e os resultados do modelo econémico-financeiro para o empreendimento. Ao
final da secdo, o Anexo E-1 apresenta extratos do modelo.

2. Metodologia de Avaliagdo Econdmico-Financeira

A andlise econdmico-financeira de empreendimentos em portos organizados, segundo a Resolugdo n2
3.220-ANTAQ/14, deve basear-se nas receitas e dispéndios relativos a exploragdo dos servigos a serem
realizados, com objetivo de verificar a viabilidade econémico-financeira do empreendimento.

A metodologia empregada para avaliagdo desses empreendimentos é a do fluxo de caixa descontado,
considerando-se como taxa de desconto o WACC (weighted average cost of capital), calculado de forma a
refletir os riscos inerentes as atividades a serem realizadas.

A avaliagdo realizada pelo método do fluxo de caixa descontado baseia-se na teoria de que o valor de um
negdcio depende dos beneficios futuros que ele pode produzir, descontados para um valor presente, por
meio da utilizacdo de uma taxa de desconto apropriada (WACC) para o empreendimento.

De forma geral, o fluxo de caixa consolida os dados de entrada a partir dos impactos financeiros positivos e
negativos gerados pelo empreendimento, e determina o Valor Presente Liquido — VPL resultante do
projeto, ordenando-os em uma equacdo que congrega condicionantes contdbeis e tributarias.

Deve-se destacar que o fluxo de caixa considera que os dados de entrada do modelo estejam em termos
reais (e ndo nominais), ou seja, ndo se considera efeitos inflacionarios no modelo. Dessa forma, todos os
dados de entrada do modelo sdo definidos em uma mesma data-base monetdria.

Oportuno mencionar que é considerado o fluxo de caixa desalavancado do projeto, calculado com base na
seguinte estrutura:

Fluxo de Caixa Operacional (desalavancado)
EBIT (Lucro Operacional)
+ Depreciacdo/Amortizacdo
= EBITDA (Lucro Operacional antes de Depreciacdo/Amortizacéo)
- Impostos (IR, CSLL)
+/- Variagdo de Capital de Giro
- Investimentos
= Fluxo de Caixa
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Apos identificar os resultados individuais para cada ano de projeto, aplica-se a taxa de desconto para trazer

os resultados da atividade operacional ao ano zero do empreendimento, determinando o Valor Presente

Liquido (VPL) do projeto.

A partir do VPL do empreendimento, obtém-se os parametros de remuneragdo sobre a area, zerando-se o

VPL do projeto na exata medida da inclusdo de custos remuneratérios pela exploragado da drea. Portanto, a

variavel de saida do modelo econémico-financeiro é o valor de arrendamento, definido em parcela fixa e

variavel.

3. Premissas Basicas do Modelo

A seguir sdo apresentadas as premissas basicas do projeto.

PREMISSAS

DESCRICAO

Variavel de sele¢do do Leildo

Maior Valor de Outorga, definida por meio de diretriz do Poder Concedente.

Prazo contratual

20 anos

Receita média por unidade por tipo
de produto movimentado

RS 83,11 por tonelada de Combustiveis.

Consultar detalhes na Seg¢do B — Estudo de Mercado

Pagamentos a Agéncias
Governamentais

(Valor de Arrendamento)

Divisdo Fixo/Variavel

Calculado de tal forma que o Valor Presente Liquido - VPL do Projeto seja igual a
zero.

50% fixo/50% variavel, definida por meio de diretriz do Poder Concedente.

WACC

9,38% a.a., conforme Nota Técnica Conjunta SEI n° 02/2018/STN/SEPRAC/SEFEL
do Ministério da Fazenda.

Previsdes de demanda

Desenvolvidas como parte da analise do estudo de mercado.

Consultar as projecdes na Se¢do B — Estudo de Mercado.

Cenario considerado

Tendencial (Base)

MMC Banda de variagdo calculada em 42,88%, aplicavel em cima da movimentacdo do
cenario tendencial.
Capex Custos de Capital elaborados como parte da andlise de engenharia. Consultar

Segdo C - Engenharia e Anexo E-1 para as projegdes e premissas relativas aos
investimentos e a depreciac¢do dos ativos.
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PREMISSAS DESCRICAO

Programas de incentivos REIDI/REPORTO/SUDENE.
considerados

Opex Custos Operacionais elaborados como parte da analise da operagdo. Ver Se¢do D
- Operacional e Anexo E-1 para as proje¢des e premissas.

Leildo: R$ RS 154.961,82 (02/2019), considerados no fluxo de caixa.
Despesas com Leildo/Estudo

Estudo: RS 180.836,57 (02/2019), considerados no fluxo de caixa.

Método tributacdo Otimizag¢do do método tributério (Lucro Real / Lucro Presumido)

Necessidade de Capital de Giro Considera os seguintes ativos e passivos circulantes e seus respectivos prazos
para receber e pagar:

RUBRICA PRAZO % APLICADA SOBRE
Contas a Receber 15 dias | 4,1% Receita Operacional Liquida
Impostos a Recuperar 15 dias | 4,1% Receita Operacional Liquida
Estoques 15 dias | 4,1% Receita Operacional Liquida
Contas a Pagar 15 dias | 4,1% Despesas/custos operacionais
Impostos 15 dias | 4,1% Despesas/custos operacionais
Outros parametros-chave

- Moeda do modelo RS

- Valores das previsoes Em termos reais

- Data base 02/2019

Tabela 1 — Premissas basicas do projeto 1QI13
Fonte: Elaboragdo Prépria, EVTEA (2019)
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4, Resultados-chave

A seguir, é fornecido um resumo dos resultados chave do modelo como receita bruta global, investimentos,
valores de remuneragdo fixa e variavel, Taxa Interna de Retorno (TIR) e Valor Presente Liquido (VPL).

Receita Bruta Global RS 1.001.843 k
Fluxo de Caixa Global do Projeto RS 243.479 k
Investimento Total RS 178.503 k
Despesa Operacional Total R$ 313.234 k
Movimentacgdo Total (t) 12.054 k
Valor de Remuneragdo mensal fixo RS 166,8 k
Valor de Remuneragio variavel (R$/t) RS 4,23
Retorno Ndo Alavancado do Projeto

TIR apds o Imposto 9,38%
Valor Presente Liquido do Projeto RS0
Retorno Ndo Alavancado do Projeto (sem valores de arrendamento)

TIR apds o Imposto 12,13%
Valor Presente Liquido do Projeto R$35.179 k

Tabela 2 — Principais resultados do projeto 1QI13
Fonte: Elaboragdo Prépria, EVTEA (2019)
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5. Anexo E-1

Este anexo contém extratos completos do modelo financeiro:

- Ativos-Novos: Aba que apresenta todos os ativos novos propostos para o terminal, ou seja,
os investimentos em obras e equipamentos.

- Operagoes e Manutengdo: Premissas dos custos fixos e varidveis do terminal.

- Demanda/Receita: A demanda do terminal e as receitas esperadas encontram-se nesta
aba.

- Capex: Todos os investimentos, além da depreciagdo e amortizagdo.
- Opex: Os custos e despesas ao longo do prazo do arrendamento.
- Tributos: Premissas tributarias e do capital de giro sdo apresentadas na aba “tributos”.

- Demonstragdes Financeiras: As védrias demonstracGes financeiras como DRE, Fluxo de
Caixa e Balanco.
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Se¢do E — Financeiro

Ativos-Novos

Novo Investimento (1QI13)
Sumirio de Custos

Item Custobrutode  Priv (1=sim) Eq (1=sim)
isi 1 lioub=)
3. Desenvolvimento do Terminal [fs.1] 15.825 - - 1
4. Edificagdes [fs.1] 121298 - - o
. Principais Equipamentas - Lacal [fs.1] 41379 - 1 3
7. Renavag3o de Equipamentos (50% do custo orig. dos equip.) - - 1 3
Custa - ardem de magnitude
item Unidades de Quantidade Total, R$ Local / Importado Eng. / Admin Contingéncias Taxes/Duties - Total (kRS)|
medida import]
5% 5% 0,00%]
Dragagem e [
Estrutura Maritma [ = = = -
Terminal - - - -
Demoligio e Preparagio de Site - H 394 103431 207.081] local 20354 20358 - 8
i oPesada | g be E 3177864 - Local - - - -
Pavimentagio Leve | - Ha 321 1472970 4.724.994 [ Local 236250 236250 - 5197
Ferrovia | - m 532,00 3.066 1631111 ] local 81556 81556 - 1794
Distribuico Hlétrica e de lluminagdo - Unid, 100 1210308 1,210,308 | tocal 60515 60515 - 1331
Agua e Exgoto E Unid, 100 1395084 1,395062 | Local 69.753 69.753 - 1535
Cercamento & Seguranca - s 1,00 20532 245324 ] Local 12.266 12266 - 270
Sistema Combate Incéndio 5 Unid. 1,00 4772693 2772623 | local 238,635 238635 - 5250
icages - - - -
Geral - Admin, OperacBes 3 - m 287.00 1199 344.160 | Local 17.208 17.208 - 79
Tanques de ago-carbono de telhada fixo, com fundagdo - m 7872400 138131 108742.449 | Local 5.437.122 5437122 - 119617
AWV [ - Each 150 562700 844,049 | Local 42202 42202 - 928
Acesso Rodovidrio [ - o 2557.90 133 340,648 | Local 17.032 17.032 - 375
Estacao de carregamento de vagio 8 Each 7.00 1387110 2.772.768 | Local 488.988 488.988 - 10758
i is Liquidos (Incluindo suportes) - m 5.438.00 3142 17.067.621 | Local 854381 854381 - 18796
Praca de Bombas | , Unid, 200 958.385 1,916,771 | local 95.839 95.839 - 2108
Estacio de Carregamento Caminhio . Unid. 300 2044357 £833.162 | Local 441658 441658 - 9716
5 5.0% 8113760] Local
Contingéncia 50% £113750] Local Total 178503
Custo de Capital Total Estimado Base Aliqugta 178502725 Check -
[Tributos s/ Equi Importados [ 9
|Impostos sobre Custos de Construcio. [ 0,00% 0
Custo de Capital Total Estimado of Impostos 178502725

Péagina 6 de 15
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Operagoes e Manutengao

Sumédrio Desp. Oper. (1QI113)

Movimentacdo Base 774.228 Tons

Saldrios de equipe Equipe f:;:;sr)nédlo Custos Sociais (';;t/aalncok;sto Notas
Administrativo
Diretor Geral 1 30.215 103,25% 736.933
Gerente Senior 3 11372 103,25% 832.109
Gerente de Nivel Médio 5 8.858 103,25% 1.080.227
Equipe de Suporte Administrativo (n 1) 6 3.004 103,25% 439.601
Equipe de Suporte Administrativo (n 2) 5 2.071 103,25% 252.565
- S S 103,25% -
Meio Ambiente - - 103,25% -
Supervisores 1 4172 103,25% 101.750
Técnico de Meio Ambiente 1 3.242 103,25% 79.083
- = = 103,25% -
Manutencdo 103,25%
Supervisores 1 4172 103,25% 101.750
Técnicos de Manutengdo 3.305 103,25% 403.042
Operagdes 103,25%
Equipe de Transferéncia de Navio 6 2.506 103,25% 366.703
Instala¢des de Armazenamento 6 1.917 103,25% 280578
Recebimento e Entrega 6 1917 103,25% 280.578
Equipe de Transferéncia de C 6 2.506 103,25% 366.703
Total 52 5.321.621
Sub-total Equipe de Admin 3.522.267
Sub-total- Equipe de 40 / Operagdo 1.799.354
Manuten¢io Base de cdlculo %
Equipamentos - manutenco e pecas 41.379 1,00%
Manutengdo Infra - civil /estrutural 137.124 0,50%
Eletriddade - uso
Custo unitério 0,879435 R$/kWh
Equipe pessoas horas/dia dias/ano Z&j:r:s‘:oa) custo (R$/ano) Notas
Admin 22 12 252 2,625 153.581
Manuten¢do 6 16 252 1,313 27924
Operacdes 24 16 365 0,063 7.704
Total - Equipe 52 190.000 arrendodado para 000 mais préximo

Notas sobre uso de eletricidade

Admin 100W iluminagdo; 1500W ar condicionado; 500W computadores e outros; 25% drea comum
Manuten¢do 100W i 1500W ar 500W es e outros; 25% drea comum; fator de reducio 50% para manutencio/operagio
Operagdes 100W iluminagdo; sem ar condicionado; 25% drea comum; 50% fator de redugdo para manutenc¢do/operacio
lluminagio
Watt=lux *m2 / eficiéncia luminosa
Eficiéncia luminosa (Im/w) virios tipos de fonte de luz
Lampadas Fluorescentes faixa de 45 - 75 Im/W
Lampada de vapor des6dio  faixa de 85 - 150 Im/W
Tipo dedrea tamanho (m2) iir:iiir;i: Im/W) iluminagdo (lux)  hora/dia dias/ano f:ﬂr;sumo c:;t:no) Notas
Armazém Coberto 287 50,00 200 10 365 1,15 3.685 =
Aberto (érea de pitio/tanque) 36.291 100,00 50 10 365 18,15 58.246 -
Aberto (bergo) - 100,00 50 10 365 - - -
Total (iluminag¢do) 62.000 arrendodado para 000 mais préximo

Notas iluminacdo de drea aberta: uso de 50 lux em média; indicagdo: estacionamento: 20 lux; portdes: 75 lux; cercas: 10 lux
Combustivel
Custo unitério do Diesel - R$/litro
Agua

Utilizacdo Escritério
Tarifa
1m3=
Custo

Outros custos gerais&adm

Velculos
Seguranga
Servigo de Limpeza

Outros G&A(suprimentos, Tl, alimentagdo)

Pagamento para Autoridade Portuaria

Aplicavel a

100 litros/pessoa/dia
10,23 R$/m3
1.000 litros

1,02 R$/emp/dia

3 vefculos a
1 postos
1 servico/semana
10%
6,32 R$/Ton

774228 m?/ano

5387 RS por més
606.552 R$ por hora
192.301 RS$ por servico
145300 R$/més/emp
Fonte: EMAP, Tarifas Portudrias, Tabela 111
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Secdo E - Finan

Sumério de Estimativas de Desp.Oper. Fator de arredondamento -
Fatores de ajuste para niveis de 3
Categoria de custo Tipo dedespesa  Custo unitério :’;::::es e E:i'::';:e Custo (RS) 387.114 580.671 774228 967.785
Méo de obra
Administrativo Fix 3522267 RS 1 3.523.000 60% 80% 100% 110%
Operagdes / Manutengdo / Ambiental Fix 1.799.354 R$ 1 1.800.000 60% 80% 100% 110%
0GMO Var - R$/Tons 774228 = 100% 100% 100% 100%
Utilidades
Eletricidade - escritérios Fix 190.000 R$/ano 1 190.000 60% 80% 100% 110%
Eletricidade - iluminacdo Fix 62.000 R$/ano 1 62.000 100% 100% 100% 100%
Eletricidade - equipamento Var 0,46 R$/ton 774.228 353.400 100% 100% 100% 100%
Agua Fix 1,02 R$/diafemp 52 20.000 60% 80% 100% 110%
Comunicagdes Fix 13.830 R$/més 12 166.000 60% 80% 100% 110%
Combustivel & Lubrificante Var - R$S/TON 774228 - 100% 100% 100% 100%
Manutengio -
Equipamentos - manutencio e pegas Fix 413.791 R$/ano 1 414.000 80% 90% 100% 100%
Manuteng3o Infra - civil/estrutural Fix 685.618 R$/ano 1 686.000 100% 100% 100% 100%
- - - - - 80% 90% 100% 100%
Geral e Admin =
Limpeza Fix 192.301 R$/ano 3 193.000 70% 90% 100% 100%
Contabilidade, Jurfdico e Consultores Fix 138.359 R$/ano 1 139.000 70% 90% 100% 100%
Seguros Fix 320.000 R$/ano E 320.000 100% 100% 100% 100%
Seguranga Fix 606.552 R$/ano 1 607.000 100% 100% 100% 100%
Veiculos, combustiveis Fix 16.161 R$/més 12 194.000 70% 90% 100% 100%
Outros G&A(suprimentos, T, alimentagao) Fix 145300 R$/ano/emp 1 146.000 60% 80% 100% 110%
Taxas e outras Contribuigdes Fix -
IPTU Fix 82.607 R$/ano - 83.000 100% 100% 100% 100%
Contribuicdo p/ Sindicatos Fix - R$/més 12 - 100% 100% 100% 100%
Pagamento para Autoridade Portudria Var 6,32 RS/ton 774228 4.894.000 100% 100% 100% 100%
Subtotal 13.790.400
Contingéncia 5% 244,820
Total (R$/ana) 14.235.220
Nota: Todos os niimeros de custo foram arredondados para milhar mais préximo
Custo a diferentes niveis de movimentacio Movimentagdo
Categoria de custo Tipo de despesa 387.114 580.671 774228 967.785
Mdo de obra
Administrativo Fix 2.113.800 2.818.400 3.523.000 3.875.300
Operagdes / Manutengdo / Ambiental Fix 1.080.000 1.440.000 1.800.000 1.980.000
0OGMO Var s # & &
Utilidades e = - e
Eletricidade - escritdrios Fix 114.000 152.000 190.000 209.000
Eletricidade - iluminacdo Fix 62.000 62.000 62.000 62.000
Eletricidade - equipamento Var 176.675 265.012 353350 441.687
Agua Fix 12.000 16.000 20.000 22,000
Comunicagdes Fix 99.600 132.800 166.000 182.600
Combustivel & Lubrificante Var = - N -
Manutengao - - - -
Equipamentos - manutencio e pecas Fix 331.200 372.600 414,000 414,000
Manutengao Infra - civil/estrutural Fix 686.000 686.000 686.000 686.000
Geral e Admin = = = =
Limpeza Fix 135.100 173.700 193.000 193.000
Contabilidade, Juridico e Consultores Fix 97.300 125.100 139.000 139.000
Seguros Fix 320.000 320.000 320.000 320.000
Seguranga Fix 607.000 607.000 607.000 607.000
Veiculos, combustiveis Fix 135.800 174.600 194.000 194.000
Outros G&A(suprimentos, T, alimentagao) Fix 87.600 116.800 146.000 160.600
Taxas e outras Contribuigdes Fix - - - -
IPTU Fix 83.000 83.000 83.000 83.000
Contribuigo p/ Sindicatos Fix - - . -
Pagamento para Autoridade Portudria Fix 4.894.000 4.894.000 4.894.000 4.894.000
Subtotal 11.035.075 12.439.012 13.790.350 14.463.187
Contingéncia 5% 5% 5% 5%
Total (R$/ana) 11.342.129 12.816.263 14.235.167 14.941.647
Custo unitdrio 29,30 22,07 18,39 15,44
Crédito de
rias de custo fixo PIS/COFINS (1=sim, Custo Fixo (RS k)
0=nio)
Mao de obra (Admin, O&M, Ambiental) o 3.353 4471 5.589 6.148
utilidades - Eletricidade, Agua, Comunicagdes 1 302 381 460 499
Manuteng3o - Equip / Infra 0 1.068 1112 1.155 1.155
Geral e Admin 0 1.452 1593 1679 1694
Taxas e outras Contribui¢des 0 87 87 87 87
Crédito de
rias de Custos Varidveis PIS/COFINS {1=sim, Custo unitério Custo unitdrio Custo unitério Custo unitdrio
0=ngo)
Méo de obra - 0GMO 0 & = & =
Utilidades - Eletricidade, Agua, Combustiveis e Lubrif 1 0,48 0,48 0,48 0,48
Pagamento para Autoridade Portudria ] - - - -

A
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Sumirio de Custos de Seguros e Garantias

Operacdo 320,0 kRS/ano
Implantagdo (Garantia de Execugio) 50,0 kR$/ano

SEGUROS E GARANTIAS

Total Capex / Valor Ativos Existentes 178.503 kRS
Capex/Valor Ativos Existentes 137.124 kRS
Equipamentos/Valor Ativos Existentes 41.379 kRS
Valor do Contrato 1.001.843 kRS
OPEX - MAO DE OBRA 5.323 kRS
Capex/Valor Ativos Existentes Publicos 41379 kRS

ANTES DA OPERACAO

Seguro Risco de engenharia - obras civis em construgdo, instalagdo e montagem

Importancia segurada 100%
Aliguota 0,02%
Custo 8,10
Periodicidade anualmente durante a construgdo

Seguro Responsabilidade Civil Geral e Cruzada das atividades das obras

Importancia segurada 30%

Aliquota 0,03%

Custo 3,64
Periodicidade anualmente durante a construgdo
DURANTE A OPERACAO

Seguro riscos nomeados/multirriscos

Importancia segurada 100%

Aliquota 0,14%

Custo 249,90 kRS

Periodicidade anualmente durante o periodo da operagdo

Seguro responsabilidade civil das atividades do contrato

Importancia segurada 4%

Aliguota 0,05%

Custo 18,58 kRS

Periodicidade anualmente durante o periodo da operagdo
GARANTIAS

Garantia de execuc¢do do contrato (durante concessdo)

Importancia segurada 3%
Aliguota 0,17%
Custo 42,58 kRS

Periodicidade anualmente durante o periodo da concessdo
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Se¢do E - Financeiro

Demanda/Receita
Previs3o de Receita Ano 1 Ang 2 Ano 3 Ano 4 Ano 5 Anc 6 Ano 7 Ano 8 Ano 9 Ano10 Ano11 Ano12 Ano13 Ano14 Ano15 Ano16 Ano17 Ano18 Ang13  Ano20
para modelo financeiro 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 2035 2036 2037 2038 2039 2040
Receita do Arrendatario (R$) o 0 0 53997 55077 56178 57.302 58448 59617 60.843 62095 63373 64677 66.009 66936 67.877 68.832 69.799 70.781
Total Demanda (K Tons) 0 0 o 650 663 676 689 703 717 732 747 763 778 794 805 817 828 840 852
Claulo do Periodo de Investimento IIl 1 1 1 0 0 o o [} 0 o 0 [\ o o o o 0 0 o
Qualifica para Lucro Presumido (1=sim, 0=n3o) 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Previsdo de Receita (1Q113)
Previsdo em kRS. Todos os valores em termos Real
Premissas chave
Unidades de medida KTons
Cendrio de Demanda Base
Ang 1 Ang 2 Ang 3 Ano 4 Ano 5 Anc 6 Ang7 Ano 8 Ano 9 Ano10 Ano11 Ano12 Ano13 Anoc14 Ano15 Ano16 Ano17 Ano18 Ang19  Ano20
2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 2035 2036 2037 2038 2039 2040
Ano de operagdo 0 0 0 o 1 2 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 5 4 1 1 1
Previsio de Demanda (K Tons)
Produto Tarifa (R$/unidade)
1 Combustiveis R$ 83,11 = - N - 649,7 6627 6760 6895 7033 7173 7321 7471 7625 7782 7942 8054 8167 8282 839,8 8517
2 - R$ = z = ® ¢ = — — — - = = — — = E - s = =
3 - RS$ - - = - - - « - & « « - « « « = - - e - -
4 - RS = z = ® ¢ = — — — - = = — — = E - s = =
5 - RS - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
6 - RS = z = # - - 5 - - - - 5 > E: 2 E; - - - = =
Demanda Total (K Tons) : = ] - 649,7 6627 6760 6895 7033 7173 7321 7471 7625 7782 7942 8054 8167 8282 8398  851,7
Previsdo de Receita
Total Receita (k R$) » » » - 53.997 55.077 56.178 57.302 58.448 59.617 60.843 62095 63373 64677

66.009 66936 67.877 68.832

69.799 70.781

Area de Arrendamento 1QI13 - Porto do ltaqui
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Previsdo de Gastos de Caphtal(Investimentos) Ano1 Ano2 Ano3 Ana4 Anos Ano Ano7 Anog Anog  Ano10  Anoll  Ano12  Anold  Anold  Anols  Anol6  Anol7  Anol2  Anold  Ano20
Entrada para os Demonstragdes Financeiras (DemFin) 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 2035 2036 2097 2038 2038 2080
Depreciagia 5 s B B 11533 11533 1153 11533 11533 11533 11538 11533 11533 11533 7777 777 2777 7777 2777 7777
Amortizacia - - - - 350 350 350 350 350 350 350 350 350 350 350 350 350 350
Gastas de Capital(investimentas)
Qutros pré-aperacional 2177 1140 1140 1140 - - = < s - = = - = - = - B 5 -
Novas Gastas de Capital, Uiquido 161901 40438 40498 40458 458 - N 5 - 5 o : 5 . 5 . . - & : Z
Investimentos e Dep & Amort (IQI13)
Previsdlo em kRS. Todos os valores em termas Real
Total (KRS) Ano1 Ano2 Ano3 Ano4 Anos Ano6 Ano7 Anog AnoS  Anc10  Anoll  Anol2  Anol3  Anol4  Anol5  Anols  Anol7  Anol8  Ancls  Ano20
201 20 23 204 2ms 206 2027 2 209 200 2031 208 203 204 205 206 2037 2038 2039 2080
Nova Investimenta
3. Desenvalsimenta do Terminal [fs.1] 14361 1 3550 3590 3590 359 @ = = - = = = = = ’ . = E f 5 E
NC& 4. Edificagles [fs.1] 110078 1 27520 27520 27520 27520 s - - < - . : « . = - @ = E = E
NCS 5. Principais Equipamentos - Local [fs.4] 37551 3 5388 9388 9388 9388 = = . : = < - : : 2 - - = E s =
Total privad 161991 14 404ss 40498 40498 10428 . - = o = B = = = . . - s z E =
Total pablica - - - i - - = & = s = = = = . - s E E =
Total 161991 40408 0498 40408 10498 5 x 2 2 = : S = - - = = s E 2 E
Depredagsio dos novos Investimentos.
NC3 3. Desenvalvimenta do Terminal [f5.1] - - - - 898 838 838 838 898 88 898 838 898 98 38 298 98 ss 98 ass
NC 4. Edificagdes [fs.1] . - - E 6880 6280 6380 6880 6380 6880 6880 6880 e 6880 6280 6380 6880 6380 6880 6880
NC5 5. Principais Equipamentos - Local [fs.1] - - - - 3755 3755 3755 3755 3755 3755 3755 3755 3755 3255 . = B E 5 E
NCI7 17 Edificacaes [fs.2] = = 5 = . = = x = = = = = @ = = - E = =
NC18 18, Principals Equipamentos - Local [f5.2] 2 = E = = = S < = = = = = = = = - = = =
Toul - - - - 1153 1153 11553 1153 11533 1153 11533 11533 1153 11533 7777 7777 7777 7777 7777 7777
Iens amortiziveis
@xa nlclal dearrendamento . E . : . - - y . - - . . . . - . F = E
Garantia, Seguros e Impastos (periodo construgdo] - - - - 135 135 135 135 135 135 135 135 135 135 135 15 135 135 135 135
" tais & & = - - y 215 215 215 25 215 215 215 25 215 215 215 215 215 215 215 215
ol e E E E 350 350 350 350 350 350 350 350 350 350 350 350 350 350 350 350
T
Total Deprecagio T61991 - - - - 1155 11533 11533 1153 1153 1153 1153 11533 1153 11533 7777 7977 777 7377 7777 7777
Total Amortizagie 5589 - = - - 350 350 350 350 350 350 350 350 350 350 350 350 as0
Depredagia do Capex PUbllc : = E N - = - - - 5 - N = = = = = = = = -
Depreciagio
Tipode Atvo_REIDI infra)
Senefiorisca AeiTaxs AomoTIG Invstimertos:
Uso ce dagre. iniciads e Gastaduramte lou  iMEDiou  Gemefdo  REONOTol  Benefida  loull  Osdoméstica Nt
Custo(KBRD _ Depre.  wieaut (i) sodogasto  valordto peare.snual  Depredagio pepreciagho anes) 2EPORTO___(PISKORNS)_TexaBeneltclo _PIS/CORINS) __Bencficla __i=mportado _benefical” __benefclo
Ne1 T Dragagem e Aterramento fs.1] 3 S 5 o o o 16 - Anos o 1 O o o o O o g o
N2 2.Estrutura Marfma [fs.1] 0 s 2 o Ano1 o 0 Anos 16 - Anoa [ 1 [ 0 0 0 o o [ o
NG3 3. Desenvolvimento do Terminal [fs.1] 14361 s 2 o Ano1 15825 838 Anos 16 0 Anos 1464 1 1464 1464 1464 o o o o 14361
NGA 2. Edificagbes fs.1] 110078 s s o Anol 12128 6880 Anos 16 0 Ano4 11220 1 11220 1220 1220 o o o o 110078
NCS 5. Principais Equipamentos - Local [fs1] 37551 S F) o Ano1 41379 3755 Anos 10 © Anos 3828 2 3828 3828 3828 o [ o o 37551
Total 161591 78503 usm 16512 16512 16512 16512 [ o o Te1091
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Previssa de Gastas Operacionals Mol Ao2  mo3 A4 A0S A06  Ao7 A8 AnS  Anol0  Aoll  Ana12  Ano13  Anol4  AolS  Anal6  Anol7  Anols  Anols  Ano20
Entrada para as Demonstragdes Financeiras (DemFin) 2021 2022 023 o4 205 2036 2027 2028 229 2030 2081 2092 203 2034 2035 203 2087 2038 2099 2080
Despesas Operaclonals Fixas + Custos Amblentals [ 0 a 0 14328 14340 14170 14204 14250 14204 14170 14270 14183 14200 14851 14817 14797 14884 14784 14307
Despesas Operacionals Varldvels o 0 o 0 47 4506 4596 4688 4782 4577 4978 5080 5185 5281 5400 5476 5553 sei 570 s7m
Pagamento para Orgios Governamentais + Estudos +Leildo 237 2001 2000 2000 4750 4807 4863 491 4978 5039 5ot 5165 5230 5206 s34 5412 5460 5508 5557 5607
Previs3o de Desp.Oper. (1Ql13)
Previstio em kRS. Todas o valores em termas Real
mol Aoz Ao3  Aio4 A0S A6 o7 A8 AnaS  Anol0  All A1 Anol3  Anol4  Anols  Anols  Anol7  Anol8  Anald  Ano20
00 202 203 204 2005 2026 2027 28 229 30 281 232 2033 204 2085 2036 2037 2038 0% 200
Ano de Operagao {1-sim, 0-no) 0 [ [ [ 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Volume de Carga (k Tons) - - - - 650 63 676 69 03 77 ™ u 763 ™ 7 805 817 28 80 &2
Grupo de custa (para custo fixo - fungdo degrau) 4 4 4 4 6 6 6 5 6 6 6 6 6 6 7 7 7 7 7 2,
Pagamento para Grgdos Governamentais.
Pgta Fixo Anual 2000 2000 2000 2000 2000 2000 2000 2001 2001 2001 2001 2000 200 2000 2000 2000 2000 201 2000 2000
Pagamento dos Leildes + Estudos 3% [ [ O 2751 2806 282 290 2978 3038 3100 3164 3229 3295 3363 3410 3458 3507 35 3606
Total Pagamento para Orgios Governamentais 237 2000 2000 2001 4752 A7 483 491 4979 5039 510 5165 5230 529 5364 5412 5460 5508 557 5607
Crédito de PIS/COFINS (1=sim, 0=no)
FOL Mo de obra (Admin, 0&M, Ambiental) [ [ [ [ 0 5589 559 559 5589 5589 5589 5589 5589 5589 5589 618 618 618 618 6143 6148
F02 Utilidades - Eletricidade, Agua, Comunicagbes 1 [ 4 4 o 160 460 60 460 460 450 50 450 450 460 499 499 429 499 40 4%
FO3 Manutengio- Equip / Infra [ 4 4 4 [ 98 %8 98 998 998 98 98 98 98 998 %8 998 998 %8 998 998
FO4 Geral e Admin [ [ [ 4 0 1679 16 16m L6  16M LM 16% 16m 167 1679 164 1634 164 1es 169t Llest
FOS Taxas (IPTU, Sindicatos) [] ] ] [ [} 8 12 fd &7 & E1d &7 2l 57 & 2l 12 E1d &7 ] &
[ [ [ 0 BIW B 18I0 137 13707 13707 13707 13707 13707 3707 14321 1431 1431 1431 1430 143N
Despesas Operacionais Varidveis Crédita de PIS/COFINS ({1=sim, C=néo)
V01 Mao de obra - 0GMO ] a 4 4 [ [ [ [ [ [ a o a 0 [ a [ a 0 0 0
V02 Utilidades - Eletricidade, Agua, Combustiveis e Lubrific 1 [ [ [ [ E 318 ES 30 33 E™ 51 E 65 n - 3% 01 297 @ 8
vos Autoridade Portudria [ a o o o a106” a1’ 42" 437" ams’  asw’ a6y’ a7’ amo’  aomw’ s’ sow”  sie@’ 523’ s3m’ 53w
| Vartdvel [ [ [ 0 4417 4506 4506  AGE8  A7®) 4877 497 5080 5185 5291 5400 5476 558 5631 570 5791
Créditas Tributdrios PLS / COFINS geradas ¢/ Desp.Oper.
Despesas Operadanais Fixas 0 4 4 0 1460 460 260 460 460 60 60 50 60 60 429 499 499 499 409 499
Despesas Operacionais Varidveis [ [ 4 [ ETY 318 E7 330 337 ™ 351 358 65 7 81 3% 391 297 w 8
[ [ [ [ [} [ [ 0 [ [ 0 0 0 4 [ 0 [ 0 [ 0 0
Taxo S25% 9%  G25%  9I5% 9%  925% 925%  925%  925%  o00% 00% 00% 0% 00% 00% 00% 00% 00% 00%
Total de Crédito Tributarlo de PIS/COFINS a partir Ope: ] o ] [ 7 ) 7n B ) ) a o o ] ] ] [ ] ] ]
Investimenta
Desp. Garantla, Seguros e Impostas durante construgio 137 137 137 137 - - - - - - - - - - - - -
Custos Ambientais dur. Construgdo (k RS) 166 5% 599 599 - - - - - - - - - - - - - - - -
Desp. Oper:
Custos Ambientais dur. OperagSo (k RS) - - - - 621 633 53 497 543 497 463 563 an 497 530 497 a7 563 53 497
Créditas Tributdrios PLS / COFINS gerados ¢/ Desp.Oper.
DgA 4 [ 4 [ o [ 0 [ [ 0 0 a 0 [ o [ [ 0 0 4
D&A- Investimentos sem REIDI/REPORTO [ [ o [ [ [ [ [ [ [ [ [ o [ 0 [ 0 0 [ [
925%  925%  925%  925%  925%  925%  925% 9% 25%  925%  000% o00%  go0% 00% 00% 00%  000%  000%  000% 00%
Tatal de Crédito Tributérlo de PIS/COFINS a partir Ope ] [ ] 0 a o o o ] ] ] o o ] a o a ] o ]
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Tributos
Premissas tributarias e outras (1Ql13)
Premissas chave
Aliguotas de Impostos Lucro Real Lucro presumido
PIS (s/ receitas) 1,65% 0,65%
COFINS (s/ receitas) 7,60% 3,00%
ISS (imposto municipal; s/receitas) 5,00%
CSLL (imposto federal; s/ receita) 9,00%
IR (federal; s/ receita) 25,00% __(In RS '000s)
Imposto sobre receita abaixo de RS 240k 15,00% 240

Método do Lucro Presumido (Lucro Presumido)

Critério de qualificagdo: (In RS '000s)
2013 Receitas Brutas > 48.000
2014 Receitas Brutas > 78.000
Contém anos qualificados (S/N)? b 4
Chave:

Opcdo por Método Lucro Presumido? (1=sim, 0=no) 1

Chave Incentivo Fiscal:

Opcdo incentivo tributério p/ PIS/COFINS de Desp.Oper. sobre receita

Uso (1=sim; O=ndo) 1
" Beneficio REIDI
Uso (1=sim; O=ndo) 1
Anos de validade (assume 1 ano aprovagdo SEP) 5
Incentivo REPORTO
Uso (1=sim; 0=n3o) , loano
Arrendamento
Anos de validade (31/12/2020 expira por SEP) 5 2021
Imposto IPI 0%
Imposto de Importacdo 0%
Prejuizos acumulados
Max a ser aplicado a Perdas por ano 30%
Chave Dividendso (1=sim, O=ndo) 1
% do Lucro Liquido 50%
(In RS '000s)
Nivel de Caixa minimo 971
Requisitos de Capital de Giro
WC1 Impostos a Recuperar 15 dias 4,1% PIS/Cofins
WC2 Recebiveis 15 dias 4,1% ROB
WC3 Contas a Pagar 15 dias 4,1% das despesas anuais
WC4 Impostos a Pagar 15 dias 4,1% PIS/Cofins, ISS, IR, CSLL
WCS Estoque 15 dias 4,1% ROB

ndamento 1Ql
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-
(1]

13 - Porto do Itaqui




=

ANTAQ

MM

ISTERIO DA
INFRAESTRUTURA

o BRASIT

e — e —
Demonstragdes Financeiras (1Q113)
Demonstrativo de Resultados
Todos os
Ano1 Ano2 Ano3 Anoa Anas Ana6  Ano7 Anos Anos Ano10  Anoll  Ano12  Ano13  Anol4  AnolS  Anol6  Anol7  Anol8  AmolS  Ano20
2021 2022 203 2024 227 2029 2m0 2031 203 2033 2034 205 20% 2037 2038 2039 2040
Recelta bruta o o o o sasy  s5077 56478 57.3@2 58.448 53,617 60843 62,095 66,008 787 682 6788 70781
Impasto sobre receita: 1SS 5,00% o o o 2700 275 -2809 2865 2922 2981 -3.042 -a10s -3.300 B304 an -3.490 -asa0
PIS aliquota 1.65% 165% 165%  165% Y 165%  165% 165% 1,65% 1,65% a6s% a6s% a6s% a6s% 065% 065% a6s%
Impasto sobre receita: PIS a6s% o o o o -8s1 -508 527 845 564 -84 395 404 428 a1 247 454 -460
Aliguata COFINS 7,60% 7,60% 7,60% 7,60% 7,60% 60% 7,60% 7,60% 00% 00% 3,00% 00% 3,00% 300% 00%
recelta: COFINS 300% ) o o o -4.104 418 4270 4355 4442 4531 1825 1863 1980 203 2065 2.004 2123
Receita Liquida (- impostas) o o o o 463@ w28 s1n 49,136 s0119 s1121 55.580 S6.72¢ G0.298 206 62878 @762 64658
&dito Tributdrio PIS / COFINS Acumulado Disponive 1 o o o o 7 7 B 7 7 o [ ° ° o o o o
Crédita tributéria PIS / COFINS utilizdvel o o o o 7 n 7 7 £ 7 o o o o o o o o
Crédito PIS / COFINS ao final do periodo o a o o o o o a o o o o o o o o o o o
Receita Liquida (- impostos, + erédito tributdrio) o o o 0 4eaa 47300 ada #9210 50193 5119 55.580 Se72¢ 0298 6l1e6 62006 &8 @72 6468
Despesas
Despesas Operacianals Fixas + Custos Amblentais a o o 0 41438 1430 14170 14204 14250 -14204 14170 -14270  -14.183  -14204  -14851  -14817  -14797  -14884 14784 14817
Despesas Operacionals Variavels o o o -4.417 4505 -45% -4.688 -4782 4877 4.978 -s.080 5185 5281 5400 5476 -5.553 5.631 5710 5791
Pagamento para Orgios Governamentais 2337 2001 -2.001 -a.751 -a.807 863 ~a821 —a.979 5039 -5.101 5165 5230 528 1364 5412 5460 5508 5557 -5.607
Total Despesas (exd deprediacio) 2.337 2.001 2001 3498 a.6s3  23.630 23812 2401 | 24119 24249 24515 24508 24791 25615 25705 25810 26023 26052 26215
LaiDA 2337 2001 2001 2001 2287 23648 24616 25397 26.182 27.076 31331 32209 33283 34291 34684 35461 3619 36855 3710 38443
Depreciagio o o o 0 1153 11s3 11533 11533 11533 11533 11533 11533 11533 11533 2T T 2777 2777 REd 2777
Amortizagio ° o o ° 249 219 249 249 248 249 249 249 249 249 249 249 249 249 249 249
Lucro antes dos Impostos Lucro/(Pre]uzo) 237 2001 2001 200 1100 11866 1284 12616 14401 15.205 19,550 20427 21512 25100 26657 27415 8170 2828 9684 3046
Valor PFL © 2337 2338 €339 8340 502 1as2 ° o © © [ © © © o o ° o °
PFLdIsponivel para uso 30.00% o o o 238 ase0  1as2 o o o o [ o o o o o ° o °
Valor final do PEL ° 2357 4338 6339 8310 5012 1452 o o o o o o o o o o o o o
Método de tributagdo de lucro
a é Real - AT 2.337 2,001 -2.001 X 7.766 8306  ases asa1 10.080 10.706 11352 ne  nes 16130 16624 716 17.560 18101 18576
Impasto sobre recaita: CSLL 5,00% o o o o 698 728 -a09 -gs8 -s07 -s64 1022 -lo;m 113 142 sa0 1579 1629 L6
Impasto sobre receita: IR 25,00% Q o o o a7 513 556 -5%0 624 -e63 2814 2856 3333 -2.008 -4.255 -a.361 ~a.501 -4.620
Nota: Allquata de IR para receita menor que RS 240k equivale a 15.00%
Método lucro - AT Lucro/(Prejuizo) 2337 2001 2001 9916 10605 11470 12168 12.869 13.668 12382 2598 1370 aears  i7se 180 866 15417 15728 20205
Meétodo do Lucro Presumido:
Base de cdlkculo CSLL (% da receita bruta) 2% ] o o o o 17.279 .65 w97 18337 9.077 13.470 19871 20278 20697 211233 21420 7 nas 236 260
Base de cilculo IR {% da receita bruta) ez | ° o o ° 17.278 e 17977 18337 18763 19.077 19.470 &7 20279 2067 21133 21420 a7 mae 236 22650
Impasto sobre receita: CSLL g00% ° o o o 1555 158 1618 1650 1683 1717 1752 -1788  -1ss c1so1 1ms 1955 1582 -2.010 2088
Imposto sobre receita: IR 25,00 a o o o 429 -a3m  -a470 -4560 -4.65 4745 4843 sasas 5086 5257 -5.406 5483 -5.560 -5.638
Nora: A e 15.00%
Presumido - Lucro/(Prejutzo] 2337 2.001 2001 -z.001 5196 8910 om0 10541 FIRT 12.097 .95 Tes5  1aeal  15a97 19500 7015 080 7136 L] 72740
Tributério - Lucro/(Prejuiza) 2.337 2001 2001 2001 106065 11470 12168 12.865 13668 12.950 15695 22.740
Metadologla otimizada ( Presumido, O=Lucro Real) o ° o ° o o o o o 1 El E]
Passivel selecionar Lucro Presumido? (1=sim, 0=ndio) 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
dric i imado? (1=sim, G=néio) 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Metodologla Util o " o " o " a O YA S WO O 5 5 O W— 1
nci todo Selecionads ™ ™M M v T M M M M EPm EPm
Metodologla Utilizada (LeLuero Presurm., O=Licro Real) E% 0 o o o Q) o 0 T E]
Tributas cobrados o o ° o 1261 2364 -1.447 1531 -1.627 -6.5% 6732 7677
237 2001 i0ee 1140 12168 12865 een Ty FECTS 2780

Area de Arrendamento 1QI13 - Porto do Itaqui
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Balango
Previsiio em RS. Tadas os valores em termos reais.
Aol Ano2  Amo3  Anos  AmoS  Ano6  Ano7  Ano8  AnoS  Amol0  Anoll Aoz Ane13  Anol4  Anols  Analé Ao’ AnolS Aol Ano20
2021 2022 2023 2024 2025 2026 2077 208 2020 2030 2031 2052 203 204 2035 2096 209 2038 203 2080
Impostos a Recuperar o o o o 205 209 4 218 = 227 5 el 3 57 B 100 103 05 06
els o o o o 2218 228 2308 2355 2402 2450 2500 255 2604 268 2m3 2781 2828 2368 2508
o o a o 2215 228 2308 2355 2402 2450 2500 2552 2604 268 273 2781 2829 2868 2508
o a a o 4643 a7 4sst 458 5026 5127 som Si7 5304 S413 5S4 5e@ s761 5842 sa24
Ativo Intangivel o o o o o o [ o o o o o [} o o o ] o
imobilizado bruto 42271 E3505 124739 16597 165974 165974 16597 16597 165574 165974 16597 165974 165974 165974 16597 165574 165574 165574 16597 16597
Depreciagio & Amortizacio Acumulada o o O 177 3563 35345 47136 58008 j06a0 sa47i 9425 106034 117815  1o5842 133868 141804 14002 157.047 165074
Imobilizadoliquido D271 #3505 12473 1Gs74  IS4192 142411 D062 118se7 | 107066 95284 | 83503 71721 59540 48158 4032 32406 24058 16083 8026 o
Total Ativas mss 1sems W7 1S4 1m75 1209 100411 S4seS 76918 5264 SS71  4seS6 08 760 7l 138 sau
Impostos a Pagar o 365 s 416 7 386 201 a4 459 469 479 489 500 510
Contas a Pagar 2 %66 7 so1 997 1007  tom  1m9 1053 1056 106 108 101 1077
Divida o o o o o o o o o o o o o o
Passiva Total ) 1m0 T3a6 Taor T Tse  Lel  ias  isz 1k [ Fr=n Tses
Total Passivos Circulantes 2 1330 1346 1407 1570 1394 112 133 1512 1526 1540 1558 1571 1588
Investimento de Capital 9692 178004 178034 17804 178094 178094 178084 178094 178094 178084 17084 178094 178094 178094
Lucros retidos 4338 1576  1pas  pest 3 48 62357 75511 85007 103648 119145 13864 158801 1799609 200573 223.086 245826
Patrimanio Liguido 55354 o6 %275 201746 2A0451 253405 26701 zs17a2 297239 iy 33695 357704 379.067 _ Aoiis1  42as20
Fluxo de Caba do Projeto (ndo-alavancado)
Lucro/(Prejutzo) Desalavancada apés Impostos 23 2000 2000 -2001 9516 10605 11105 11545 12210 12968 1295 13635 14641 15497 19500 20156 20809 21363 2013 22740
Depreciagio & Amortizacto o o o o m7m  m7m  m7e  17e 7 7R 1178 11782 11782 11782 806 8026 2026 8026 s.026 2026
Gastos de Capital (Investimentos) 3049  -404%  -404%8  -40.498 o o o o o o o o o o o a o o o
Ptoinicial da concessto o o ° o ° ° o o o o o o o o o o 0 o
Outros Gastos de Capital 1773 736 736 736 o o o o o o 0 o o 0 o o o o 0 o
% 4 o o ams 7 5 7 80 8 2 ™ 8 88 3 o 54 & & 421
Fluxo de Calxa do Proleta apés Impostas AR 8,38%
(Desalavancado) s a3zes 43235 43235 18302 230 2801 23248 2912 24665 2473 2539 26333 27091 27493 28119 28771 2938 0071 3503
Valor Presente Liquido com WACC (9%) o
Lucro antes dos Impostos Lucro/(Pre]uizo) 233 2001 2001 2001 1105  1l8es 12834 13616 14401 15295 16218 17026 1803 1895 23082 2374 24451 2505 2588 26537
Adiggo: Despesa de Juros (Monetérla e ndo-menetiria) o o o ° o o o o o o o o o o o o o o [
Adigio: Despesa Financelra ndo-Operaclonal o o o o ) o o o o o 0 o o o o o o o o o
LAIR Desalavancada 23w 20 2000 2000 11094  1lse6 12834 1366 14401 15295 16218 17025 18039 18965 73042 25749 24451 75057 25858 265
ValorprL 0 23w a3m e a0 soz | 1e2 o o o o o [ 0 [ [ o o 0 o
PFL dlspanivel para uso 20,00% o o ;s 350 14m2 0 o o o o o o o o o o o o
Valorfinal do PFL 0 23w a3m 6319 830 so12 1452 o o o o o o o o o o o o o o
Método de ributaso de luero
Base tributdria pars Método do Lucra Real - AT Lucro/(Preiufzo) 237 200 2000 2001 7766 8306 1132 13616 14401 15285 16218 1702 18039 18965 73082 23749 24451 25057 25858 26537
Imposto sobre receita: CSLL 5,005 o o 659 748 o aams 1296 87 sw 1@ 4707 204 2137 220 2255 237 238
Imposto sobre recsita: IR 25,00% o o o o 479 s13 g0 a5 -ass 950 423 4ss6 4717 57 5913 6089 6240 6441 -e6w0
Noto: ceita menor 15.00%
Método lucro - AT Lucro/(Prejutzo) 2357 2001 2001 2ot 5516 10605 1id05s 11545 12210 12ees o7 1izel  1is0 1S4l 1523 1508 leder  desel 1700 175
‘Métado da Lucra Presumida:
Base de cdkuko CSLL (5% da receita bruta) o o o o wzs  wes  wem 183w 18709 1907 1947 19871 20279 20697 2173 2140 A7 206 23% 22650
Base de cdiculo IR (% da receita bruta) [z | o ° o o wzs  wes ey 1837 18703 1807 19470 19871 20279 20697 2123 2140 2721 206 236 2650
Imposto sobre receita: CSLL 9,00% o o o 0 s -ise6 e 160 -Lea 717 78 s lees L0l -Lws  -lsss L@ 2000 203
Imposto sobre receita: IR 25,00% o o a 0 4206 430 40 -aSe0  -aes 4745 4944 SoM 5150 5257 533 5406 -54s3 5560 S
Nota: 15.00%
Presumido - Lucro/(Preluro 237 zom  zom  zom 819 8930 98  josw  1ises 120w 1295  1aes  iaedl 1547 19500 20356 ne  man  mm
i Tributério- Ly 23 2000 2000 2001 9916 10605 11105 11545 12210 12968 1295 13695 14641 15497 19500 20456 20809  2.363 2413 22740
Metadalogia otimizada {1-Lucra Presumid, O-Lucro Real) o o o o o o o 1 1 1 1 1 2 1 1 1 1
Passivelselecionar Lucra Presumida? (1-sim, G-nia) 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 F 1 H 2 B F
{1=sim, 0=ndo) 1 $ 1 ] d 1 1 1 1 ) 32 1 1 1 1 1 1 1 1 1
2 o 0 o 0 0 o 0 0 0 o 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Lucro/(Preju 5 237 20 20w 2w 5816 foes  1ii0s  Uisss 12210 Daoes  faosa  1aess  iaeal  1sae 19500 70056 mm  zae  zan  mm
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